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A través del siguiente documento se pueden ver las diferentes formas de
financiacidon con comentarios destacados en cada uno de ellos.

¢Qué vamos a ver? A continuacion se desarrolla el indice de contenidos de la
conferencia.

* ¢Qué se entiende por financiacion?
* Necesidades Basicas de Financiacion
* Fuentes de Financiacién
* Opciones de Financiacion
= Préstamos Bancarios
= |ICO
= Enisa
Business Angels
Capital Riesgo
Crowfunding
Crowlending
Otros
* Tabla Resumen
* Death Valley
* Zombificacion
* Key Take Aways
Q&A

¢Qué entendemos por financiacion?

RAE
- Accion de Financiar
- Aportar el dinero necesario para el

funcionamiento de una empresa
—> Sufragar los gastos de una actividad, de una
obra, etc

En definitiva, obtener el efectivo necesario para poder hacer frente
a mis pagos, sean para gastos corrientes, sean para inversiones.




FUENTES DE FINANCIACION

Las diferentes fuentes / recursos de financiacién que existen son:

| FUENTES/RECURSOS DE FINANCIACION

INTERNOS EXTERNOS

» Autofinanciacion * Propios
Mantenimiento e Ajenos

» Autofinanciacion e A Corto
Enriquecimiento e Alargo

IMAPA DE OPCIONES DE FINANCIACION

Confirming,
Renting,
Factoring,
Leasing Business

Subvenciones

Propias:
Socios, FFFs
Capitalizacion
del

Desempleo Capital
Riesgo

2Como financiar mi empresa?




PRESTAMO BANCARIO

Préstamo bancario - > Muy ligado a como va funcionando tu negocio, a la solvencia
del mismo.

|PRESTAMOS BANCARIOS - DEFINICION

Sistema de financiacion que permite a personas fisicas o juridicas solicitar fondos a
una entidad bancaria a devolver en un determinado plazo a un coste negociado

El préstamo bancario es el tipo de financiacion mas utilizado y el mas conocido. Vasa

un banco y solicitasun préstamo. La pega que tiene este sistema es que va muy
ligado a |a solvencia financiera que tenga la empresay al propio patrimonio
personal. Es decir, |as garantias que pueda aportar al banco toman mucha
importancia. Hace unos cuantos afios era mucho mas sencillo acceder a la
financiacion a través de un banco o de una caja. Sin embargo, después de la crisis de
2008 los bancos son mucho mas restrictivos a la hora de dar financiacién

éEn qué debes fijarte a la hora de solicitar un préstamo bancario?

Debes fijarte en el tipo de interés , comisiones (apertura, cierre, impago...), las
comisiones de impago ( si no puedes devolver el importe cuanto te cobra el banco)
y el plazo de amortizacion (Cuando voy a devolver el dinero).

En que se fijan los bancos:

Garantias o Avales -> Si no tienes solvencia.
Plan de empresa -> Como lo has hecho, lo estas haciendo y piensas hacerlo.

Al final, el préstamo bancario es el mas sencillo de gestion (de solicitarlo) pero
requisitos complicados sobre todo para negocios que estan arrancando.

CIRBE -> Registro interbancario, para ver todos los préstamos que tienes
solicitados con otras entidades. Comparativa de qué financiacidn tienes otorgada.



|PRESTAMOS BANCARIOS - PROS Y CONS




LINEAS 1CO

ICO (Instituto de Crédito Oficial)

Se han puesto unas lineas para compensar a PYMES la caida de cifras de negocio
por COVID.

|LINEAS ICO - DEFINICION

La lineas ICO son préstamos ofrecidos por el Ministerio de Economia, cuyo principal
objetivo es poder financiar a los autonomos, pequefias sociedades y entidades
publicas y privadas. La tramitacion de estos créditos se realiza a través de las
entidades de crédito

El préstamo bancario es el tipo de financiacion mas utilizado y el mas conocido. Vaa

un bancoy solicita un préstamo. La pega que tiene este sistema es que va muy ligado
a |a solvencia financiera que tenga |a empresay al propio patrimonio personal. Es
decir, las garantias que pueda aportar al banco toman mucha importancia. Hace
unos cuantos afios era mucho mas sencillo acceder a la financiacion a través de un
banco o de una caja. Sin embargo, después de |a crisis de 2008 |os bancos son
mucho mas restrictivos a la hora de dar financiacion

ICO -> No es un préstamo bancario pero lo gestiona una entidad bancaria.

|COMO FUNCIONA EL ICO

@ Flujo vomilocktn
® Flujo fondos

/"ON

~

https://www.ico.es

T4 como cliente vas a una entidad de crédito, solicitas la financiacion, realizan el
analisis, y si te lo otorgan, te dan el dinero. Vas devolviendo el dinero, y la entidad
va devolviendo al ICO el dinero.

En el ICO la modalidad de los prestamos son variables, los tipos suelen ser

referente al EURIBOR, tienen plazos mas largos que los de un préstamo bancario,
son bastante mas flexibles.


https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/3f57e89f-b51e-4f98-b78c-8b17c3ce22f3/Informaci%C3%B3n_Bancaria_UpBizor_def.pdf
https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/3f57e89f-b51e-4f98-b78c-8b17c3ce22f3/Informaci%C3%B3n_Bancaria_UpBizor_def.pdf

ENISA

|ENISA - DEFINICION

Empresa publica —dependiente del Ministerio de Industria, Energia y Turismo, a
través de la Direccion General de Industriay de la Pequena y Mediana Empresa—
que, desde 1982, participa activamente en la financiacion de proyectos
empresariales viables e innovadores. El instrumento financiero mas utilizado por
Enisa es el préstamo participativo, dirigido a emprendedores y pymes.

Tanto empresas en fase de creacion, como aquellas que necesiten financiacion para

su consolidacion en el mercado, pueden acceder a programas de ENISA para
conseguir sus objetivos. En la mencionada etapa de creacion tenemos la Linea ENISA
para Jovenes Emprendedores, para pequefiasy medianas empresas de reciente
constitucion, creadas por emprendedores de menos de 40 afios. Si tienes mas edad,
no debes preocuparte. Existe también una Linea ENISA para emprendedores sin
limite de edad.

Los préstamo que ofrece ENISA son préstamos participativos (prestamos en el que
la entidad que te lo presta, ademas de darte fondos, entra a formar parte
(participa) en tu negocio, se convierte “casi” en un accionista.

Estdan dando financiacién a un amplio abanico, emprendedores jévenes como
empresas ya consolidadas.

|LINEAS ENISA

\

Jovenes emprendedores

Dirigida a pymes (y startups) de reciente constitucion creadas por jévenes para abordar las
inversiones que precisa el proyecto empresarial en su fase inicial.

[ )

Emprendedores

Dirigida a apoyar las primeras fases de vida de pymes promovidas por emprendedores, sin
Llimitedeedud.

J
o ™

Crecimiento

Dirigida a apoyar los proyectos empresariales de compafias interesadas en expandir su
Lﬂﬁm o lograr una mejora competitiva.

o,



https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/1b9b7522-c4ac-48bb-92e9-6d443af41624/INSTRUCCI%C3%93N_SGIPYME_ENISA.pdf
https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/1b9b7522-c4ac-48bb-92e9-6d443af41624/INSTRUCCI%C3%93N_SGIPYME_ENISA.pdf

ENISA VENTAJA: No se exige un aval.

Enisa solo financia empresas constituidas
como sociedades de capital (SA, SL, SAL,
SLL, etc.) y cooperativas que cumplan la
m*m«umm\;
mﬁm“

patrimonioc
*  Sustipos de interés estan vinculados a
la evolucién de los resultados.
* Tiene un efecto de arrastre para atraer
capital de business angels y entidades

S

Préstamos a largo plazo (hasta 9 afios).

Beneficia mucho la puesta en marcha de un negocio porque no devuelves el
préstamo hasta pasados unos afios.

ENISA solo financia con una estructura societaria detras, es decir, Autonomos con
DNI no entran en esta linea.

Requisito formal: presentar las cuentas en el Registro.



BUSINESS ANGELS:

35 ANGELS - DEFINICION

a —_—
C
=
)

Personas fisicas con un amplio conocimiento de determinados sectoresy con
capacidad de inversion, que impulsan el desarrollo de proyectos empresariales con
alto potencial de crecimiento en sus primeras etapas de vida, aportando capital y
valor afiadido a la gestion

Los Business Angels invierten su propio dinero en una o mas empresas en fase

inicial de alto potencial de crecimiento (convirtiéndose en accionistas de la
empresa)

Aportan experiencia en la gestion junto con su red personal de contactos,

La intervencion de uno o varios inversores privados en una empresa comprende
la forma de implicacion activa.

Invierten en sectores gue conocen.

Facebook, Starbucks, Google empezaron con Business Angels detrds, Angels
Inversors,

N E IS ANGEL S L PROYEONS

*  Limitacién de la cuantia de las

iniciales de la vids de una empresa.

*  Facilitan la financiacién a entidades de
escasos recursos y nivel de solvencia
reducido,

*  Aceptanrentabilidadesinferioresalas
requeridas por fuentes financieras
similares.

*  Sus decisiones de inversion estan
motivadas por razones no

exclusi te financieras, como

\ pueden ser: satisfaccion personal,
\\mlmldid geogrifica... /
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CAPITAL RIESGO:

Son empresas que invierten en muchas empresas.

NA S PR [ BT P

Inversion, por parte de compafiias especializadas de inversion de capital, a largo plazo de
forma minoritaria y temporal en pequefias y medianas empresas con grandes
perspectivas de rentabilidad y/o crecimiento.

El capital riesgo es una fuente de financiacion empresarial, que esta dirigida
principalmente a pequenasy medianas empresas. La inversion se realiza por parte de
una sociedad inversora especializada que toma una posicion minoritaria en la sociedad
receptora, de medio a largo plazo.

Las sociedades receptoras son valoradas como empresas con considerables niveles de
riesgo, por esto, tienen dificultades para conseguir capital mediante instrumentos de
financiacion mas comunes. Debido a su participacion accionaria, la sociedad inversora
tiene interés en el éxito de la empresa receptora, por lo cual, la sociedad inversora
ofrece un valor afiadido integrandose en el consejo de administracion de la empresa
receptora, asesorando en |as principales decisiones estratégicas, asistiéndolaen la
contratacion de personal clave, proporcionando contactos en las esferas juridicas,

KKR -> Ha invertido en Telepizza y varias a la vez.

|CAPITAL RIESGO — PROS Y CONS

Gastosimportantes de estudio y
estructuracion de la operacion.
Puede restringir las posibilidades
futuras de inversion..

. \«
* Facilita el proceso de

internacionalizacion de la empresa.
* Permite el movimiento de

accionistas en las empresas no h - SR
cotizadas. : ! I
* Facilita la movilizacion de capitales. tas/Indi
* Permite la diversificacién de
riesgos.

_* Facilita la sucesion en las empresas/

Al estar en capital riesgo tu accionariado forman parte importante en la toma de
decisiones, entran y deciden sobre el desarrollo y estrategia de tu compaiiia.

11



CROWFUNDING:

CROWFUNDING: Es un proceso de financiacidén colectiva, financiacién colectiva en
forma de donaciones, no tienen recompensacion econémica.

DGAeAN ZGoMo IRaRciarmiemprasas

Cooperacion colectiva, llevada a cabo por personas que realizan una red de donaciones
para conseguir dinero u otros recursos.
También se puede denominar financiacion en masa, financiacion colectiva,
microfinanciacion colectiva o micromecenazgo.

No incluye inversiones, y solo incluye donaciones, y que estas no tienen una
recompensa economica,

Sirve para financiar cualquier tipo de proyecto,

Permite aportaciones muy flexibles, segin las posibilidadesy los intereses de cada
colaborador.

Los proyectos de crowdfunding suelen comprometerse a devolver el dinero en caso
de que no se alcance la cifra necesaria para sacar adelante el proyecto.

Los proyectos tienen fecha limite para recibir aportaciones.

D Garelan 2Gome financian .
' L " Vermasiia

* Complejidad del proceso de
financiacion: la empresa debe ser

valorada.
* Complejidad en el proceso de
formalizacion.
* Coste: El emprendedor debe asumir
i3 : los gastos de auditoria, comisiones
e SRt de estudio o comisiones de éxito.
que retornar,
+ Control del proyecto empresarial. Requiere conocimientos previos de
+  Aumento de la credibilidad ante marketing, redes sociales y gestion
terceros. \comerual /
* Sintoma de aceptacion positiva en
el mercado.
* Valido para cualquier tipologia de
proyectos.

N /
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CROWLENDING

Metes tu solicitud de financiacién, te estudian y lo ponen en la plataforma,
entonces, muchos inversores pueden invertir a través de la plataforma. Entre ellos
compiten, porque cada uno da unos tipos de interés. Interés medio ponderado
entre todos.

| CROWLENDING - DEFINICION

El Crowdlending es la financiacion via préstamos a Empresas o particulares que son
fondeados por particulares. Viene de las palabras inglesas "Crowd", multitud y
“Lending", préstamo,

La financiacion solicitada por la empresa se cubre gracias a muchas pequefias
aportaciones de grandes personas que prestan su dinero. Estos inversores recibena
cambio una contraprestacion dineraria, es decir, el tipo de interés que paga la Pyme

o empresa, y la plataforma de crowdlending intermediaria se queda una pequena
comision.

Hay varios actores, entre los que destaca la importancia de |a plataforma intermedia
Los prestamistas compiten entre si a través de sus tasas de interésy los montos que
ofrecen, mientras que los prestatarios compiten a través del monto, sus intenciones
o metasy su fiabilidad.

dComo linancar mi empresa?
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OTRAS HERRAMIENTAS

Lineas de Credito

Es un tipo de crédito bancario que da financiamiento a corto plazo a una empresa. La empresa
dispondré de un dinero en su cuentay accedera a | cuando le sea necesario. A medida que vaya
utilizandolo ira agotando dicho crédito, teniendo un limite. Periédicamente la empresa debera de
devolver dicho crédito a corto plazo. Normalmente la empresa pagara intereses a medida que

El Leasing también se conoce como arrendamiento financiero. Se tratade comprar un activoy
pagarlo como si de un alquiler se tratara. La dnica diferencia es que puedes tomar una opcion de
compra una vez hayan pasado las cuotas de “alquiler” correspondientes. Ademas de esto, al
tratarse de un arrendamiento financiero, estara sujeto a una serie de intereses y comisiones

|OTRAS HERRAMIENTAS

Parecido al leasing, el renting es un sistema de financiacion en el que se alquila un bien, y pasado
un tiempo establecido, se puede devolver y cambiar por uno nuevo. A diferencia del leasing, el
renting no esta regulado por la Ley. Sin embargo, si que tiene también, beneficios fiscales para la
empresa. En el caso del renting, la propiedad del bien no se transmite.

El factoring es un sistema de financiacion enfocado principalmente para empresas que tienen
que gestionar cobros de facturas. Para una empresa que vende al contado, como pudiera ser un
bar, tiene poca utilidad. Sin embargo, las Pymes, en muchas ocasiones, han negociado con sus
clientes de forma mas desfavorable el cobro de las facturas. Por ello, se puede generar una falta
de liquidez que conlleve a que no se puedan afrontar otros pagos. Asi pues, un recurso gue tiene
la Pyme es el factoring. Destina las facturas pendientes de cobrar & un tercero, que suele ser una
entidad financiera y ésta se encargara del cobro de dichas facturas. Parale empresa que contrata
el factoring, una vez ha traspasadola gestién de cobro a un tercero, recibira el dinero y ya no
debera preocuparse por el cobro de dichas facturas. Pero como todo, tiene que haber un coste.
El coste variara segdn el riesgo que conlleven dichas facturas. A mayor riesgo, mayores intereses
Veomisnes _

¢Como financiar mi empresa? 30
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TABLA RESUMEN

Business Capital

Créditos ICO  Bancos Enisa Crowfunding Crowlending CrowEquity
Angels Riesgo
Entran en Capital de la
GWCIIH.I! ‘/ \/ Plan Muy Plan Muy PlanMuy  Demostrar Demostrar Plan Muy
Viabilidad Convincente Convincente Convincente Viabilidad  Viabilidad Convincente
Financiacién Maxima
12,5M Depende 75K - 2M S0K-200K > 50K < 100K <300K Depende
Plazos de Devolucion 1-20 afos Depende 7-9afios Exn'ge' - Exi‘ge‘ o~ = ha.y E’“,ge o 1a3afios
rapido rapido devolucion répido
Euribor Exige ROI Exige ROI No hay Desde Exige ROI
|
Tipos de Intaris Desl 4% +3,75% rapido rapido devolucion Euribor +2% répido
Comisién Amortizacién
A A
At v v N/ N/ N/A b 4 N/A
Consumen CIRBE v v v N/A N/A 8 b 4 N/A
Productos Adicionales v \/ \/ N/A N/A N/A “

Cash Flow

Capital Riesgo
Ayudas Publicas
Crowlending
A _. 2 ICO/ENISA Bancos

Business Angels

= (Cash Flow

Crowfunding

15



a-;Como financiar.mi-.empresa?
N \ AWAY S

La necesidad de financiacion es una necesidad basica de toda empresa

y situacion de cada empresa. No hay vias buenas, ni vias malas

‘ Tratad de identificar en que momento esta la empresa para acceder a unau
otra via

‘ Existen muy diversas formas de hacerlo, que iran en funcion de las caracteristicas

Es clave un buen Plan de Negocio, cifras creibles y cumplir todas las
obligaciones administrativasy contables

. Diversificar las fuentes : no pongais “todos los huevos en la misma cesta”

Mucho cuidad o para no ser protagonistas de “The Walking Dead”

16



EMPRESAS ZOMBIES

Empresas zombies: apenas les llega para cubrir los intereses, empresas que

sobreviven con refinanciacion de su deuda.

¢ESTAN ENTRE
NOSOTROS?

* Segun “El Economista”, Tomando esta definicion como referencia, y usando los
datos consolidados que recoge FactSet de las empresas de la bolsa espafiola, al
cierre de 2018 en el indice General de la Bolsa de Madrid habia 20 firmas zombie,
casi un 18% de las 113 compaiiias que conforman el parqué. Son Adolfo
Dominguez, Service Point, Montebalito, Urbas Grupo Financiero, Pescanova,
General de Alquiler de Maquinaria, Oryzon Genomics, Nueva Expresion Textil,
Berkeley Energia, Sniace, Aedas Homes, Corporacion Empresarial de Materiales de
Construccion, Pharma Mar, Grupo Ezentis, Tubos Reunidos, Deoleo, Quabit
Inmobiliaria, Duro Felguera, Abengoa y OHL, ordenados de menor a mayor
diferencia entre los intereses pagados por la deuda, y su beneficio

* Soncompaiiias que encadenan tres afios consecutivos sin que su ebit no sea
suficiente para cubrir los intereses que tienen que pagar por la deuda

* Cualquierincremento significativo en los tipos de interés dispararia el coste del
servicio de la deuda, empujandolas a desaparecer

¢QUE SON?

sobreviven gracias al crédito barato. Son “muertos vivientes”

Se conoce con este término a las empresas que tienen una situacion de deuda insostenible, y que

COMO RECONCERLAS

beneficios durante un periodo de tiempo extenso".

* Soncompafiias que encadenan tres aflos consecutivos sin que su ebit no sea
suficiente para cubrir los intereses que tienen que pagar por la deuda

* Cualquierincremento significativo en los tipos de interés dispararia el coste del
servicio de la deuda, empujéndolas a desaparecer

* Hay Zombies que consiguen ser “humanos”

» Desde el Banco de Pagos Internacionales (BIS, por sus siglas en inglés) definen a los
zombies como "firmas que no son capaces de cubrir sus costes financieros con sus

17



PREGUNTAS Y RESPUESTAS

éQué plataformas de croleading recomiendas?

Primero, iria a las espafiolas autorizadas por la CNMV para mayor garantia.
Ejemplo: MitripleA o Finanzarell.

En la pagina web del IEBS (blog con las 75 principales plataformas de crowfunding
y croleading.

Business Angels, como contactar con ellos > Si no conoces a nadie que haya
contactado con alguno de ellos, a su pagina Web, en todas tienen que necesitan y
como acceder o contactar con ellos.

En una economia actual golpeada que alternativas recomendables son para
financiar negocios -> Si tu negocio esta en marcha, y tienes datos para acceder a
linea ICO (si cumples condiciones del COVID) vy si no ,el resto.

Facturas pendientes de cobro - Factorizarlas (MiTripleA y Finanzarell).

éQué tipo de prestamos interesantes destacarias que surgen del COVID19?
Los Unicos prestamos que surgen del gobierno son ICO, el resto de entidades
gestiona los fondos COVID. Lo mejor es , si cumples requisitos, financiacion ICO
COVID vy pedir la financiacién que estan dando las entidades financieras durante
COVID.

Para empezar proyecto de emprendimiento -> Primero a través de las
sencillas (tu propia financiacién Family Friends and Fools) , o a través de lineas de
emprendedores.

Todas Comunidades Autdénomas tienen pagina web donde informan vy tienen
semilleros de empresas...

ENISA para lineas de emprendimiento (plan de negocio...)

Business Angels...

18



OTROS ENLACES DE INTERES

e Incentivos fiscales y aplazamientos:
https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/bbd65789-
€9d3-4d17-b7e6-fe474cb9c320/Incentivos fiscales aplazo v3.pdf

e Medidas financieras y legales para sobrevivir al COVID-19

https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/e8222947-
d37c-41f7-b1f3-

eccOelebfbfd/UPBIZOR LEXCREA Medidas en tiempos de coronavirus 1
8.03.2020 .pdf

e Financiacion publica
https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/a29e78da-
cccc-4b38-b2e7-
6303facb5643/Financiaci%C3%B3n P%C3%BAblica defl.pdf

e https://mailchi.mp/8f4459ac4dc6/lexcrea

e https://mailchi.mp/upbizor/stayup

19


https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/bbd65789-e9d3-4d17-b7e6-fe474cb9c320/Incentivos_fiscales_aplazo_v3.pdf
https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/bbd65789-e9d3-4d17-b7e6-fe474cb9c320/Incentivos_fiscales_aplazo_v3.pdf
https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/e8222947-d37c-41f7-b1f3-ecc0e1ebfbfd/UPBIZOR_LEXCREA__Medidas_en_tiempos_de_coronavirus_18.03.2020_.pdf
https://mcusercontent.com/4fef925dd3b2b1feec287809d/files/e8222947-d37c-41f7-b1f3-ecc0e1ebfbfd/UPBIZOR_LEXCREA__Medidas_en_tiempos_de_coronavirus_18.03.2020_.pdf
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